
企业年金养老金产品管理情况报告  
（报告期间：2023年 01月 01日至 2023年 03月 31 日） 

   

一、产品基本概况  

产品名称：中金幸福晚年固定收益型养老金产品 

产品代码：ZJCa05 

产品起始投资日期：2020-10-26 

投资管理人：中国国际金融股份有限公司 

托管人：招商银行股份有限公司 

注册登记人：中国国际金融股份有限公司 

   

二、产品管理情况  

（一）履职情况  

在报告期内，遵守《企业年金基金管理办法》（人社部令 11 号）、《关于企

业年金养老金产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24号）及其他有关法

律法规和管理合同的约定；履行应尽义务情况等。若存在违法违规、未履行管

理合同承诺、未勤勉尽责地履行管理义务或损害受益人利益的行为，应就有关

情况做出具体说明，并提出处理方法。 

  无 

   

（二）重大事项说明  

《关于企业年金养老金产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24号）

第六条第三款、《关于企业年金基金管理信息报告有关问题的通知》（人社部发

〔2009〕154号）第六条“临时报告”规定的重大事项;《关于企业年金养老金

产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24号）第三条第五、六款关于养老

金产品变更内容的公告；涉及法律诉讼的情况；其他重大事项等。 

  以上重大事项详见中金公司官网 www.cicc.com 养老金产品临时公告。 

三、产品投资情况  

（一）产品资产净值和收益情况  

产品资产净

值（元）  

资产份额

（份）  

单位净值

（元）  

报告期

内投资

收益

（元）

  

报告期

内投资

收益率

（%）  

本年以

来投资

收益率

（%）  

产品成

立以来

累计收

益率(%)

  
期初

  

期末

  

期初

  

期末

  

期初

  

期末

  

6,50

0,12

6,44

1,38

5,87

9,38

5,75

4,87

1.10

56 

1.11

93 

83,66

3,514.

66 

1.24 1.24 11.93 



4,54

9.08 

4,51

4.19 

2,35

5.16 

8,00

8.25 

   

（二）投资资产分布情况  

资产/负债种类  市值/摊余成本（元）  
占净资产比例（%）

  

流动

性资

产  

银行活期存款  20,211,598.83 0.31 

9.85 

一年期以内（含一

年）中央银行票据  
- - 

同业存单  - - 

一年期以内（含一

年）国债  
- - 

一年期以内（含一

年）政策性、开发性

银行债券  

- - 

一年期以内（含一

年）定期存款/协议存

款  

400,000,000.00 6.21 

买入返售金融资产  10,000,000.00 0.16 

货币市场基金  200,097,029.27 3.11 

清算备付金  4,079,454.25 0.06 

应收证券清算款  - - 

其他  - - 

固定

收益

类资

产  

一年期以上银行存款  1,350,000,000.00 20.96 

99.12 

一年期以上中央银行

票据  
- - 

一年期以上国债  - - 

一年期以上政策性、

开发性银行债券  
- - 

金融债  253,174,000.00 3.93 

企业（公司）债  1,088,514,550.00 16.90 

短期融资券  49,950,000.00 0.78 

中期票据  794,476,500.00 12.33 

可转换债  462,904,903.18 7.19 

非公开定向债务融资

工具  
448,499,200.00 6.96 

资产支持证券  - - 

  其中：交易所资产

支持证券  
- - 

资产支持票据  - - 

债券基金  747,262,920.12 11.60 

信托产品  366,941,250.00 5.70 

债权投资计划  823,000,000.00 12.78 



其他  - - 

权益

类资

产  

A股  - - 

- 

港股通标的股票  - - 

优先股  - - 

股票基金  - - 

混合基金  - - 

港股通基金  - - 

权证（非直接投资）  - - 

其他  - - 

其他

资产  

期货保证金  - - 
1.46 

其他  94,257,537.17 1.46 

负债  
债券正回购  -645,998,593.00 -10.03 

-10.43 
其他  -25,985,835.63 -0.40 

合计  6,441,384,514.19 100.00 

注： 

  1.各级科目小项占净资产比例均按照各类小项的市值或摊余成本与资产净

值相除计算得出。 

  2.银行活期存款包括活期存款、七天通知存款、协定利率存款。 

  3.一年期以内（含一年）定期存款、协议存款、中央银行票据指存期在一年

以内。 

  4.一年期以内（含一年）国债、一年期以内（含一年）政策性、开发性银行

债券指剩余期限在一年以内。 

  5.私募债并入企业（公司）债项下统计。 

  6.可转换债包括可转换债、可交换债、分离交易可转债。 

  7.股票基金、混合基金不包含名称中带有“港股”等类似字样的公开募集证

券投资基金。 

  8.港股通基金为名称中带有“港股”等类似字样的公开募集证券投资基金。 

  9.股权类资产并入权益类资产“其他权益类资产”项下统计。 

  10.其他资产是指没有归入上述各类投资资产的其他资产。包括应收利息、

应收股利、交易保证金等。 

  11.负债是指计划/组合运作及融资时所形成的负债，包括应付给他人的各项

费用、应付资金利息等。 

  12.“合计”项中“市值/摊余成本”应等于“资产净值”，“占比”应为 100%。  

   

（三）投资资产明细  

1.期货投资情况  

1）本期期末期货合约占用的保证金： 0.00元  

2）本期期末期货合约持仓和公允价值变动明细（公允价值为负时以负号填

列）  

- 

   

2.股票、基金、债券投资（前十位）  

名称  代码  数量  



类型

名称

  

序号

  

市值

（元）  

占该养老

金产品净

资产比例

（%）  

 

股票 - - - - - -  

基金 

1 
国富安享货

币 
004120 

200,097,

029.27 

200,097,0

29.27 
3.11  

2 

易方达安悦

超短债债券

A 

006662 
147,889,

964.00 

150,359,7

26.40 
2.33  

3 
国联安短债

债券 A 
008108 

98,831,7

84.94 

100,561,3

41.18 
1.56  

4 

易方达安源

中短债债券

A 

110053 
46,019,2

36.08 

50,170,17

1.17 
0.78  

5 
景顺长城中

短债债券 A 
007603 

45,862,2

27.11 

50,122,82

8.01 
0.78  

6 

景顺长城景

泰裕利纯债

债券 A 

008409 
46,235,4

35.55 

50,086,84

7.33 
0.78  

7 
添富短债债

券 C 
006647 

45,955,8

82.35 

49,894,30

1.47 
0.77  

8 
鹏华丰康债

券 
004127 

35,576,8

03.34 

40,219,57

6.18 
0.62  

9 

上投摩根强

化回报债券

B 

372110 
26,820,0

42.50 

40,208,60

7.72 
0.62  

10 
国联安中短

债债券 A 
014636 

19,931,2

33.81 

20,252,12

6.67 
0.31  

债券 

1 
22光大集

团 MTN003 

1022827

37 

1,300,00

0.00 

131,196,0

00.00 
2.04  

2 国电投 09 188590 
900,000.

00 

90,117,00

0.00 
1.40  

3 
19大同煤

矿 MTN003 

1019007

91 

800,000.

00 

83,200,00

0.00 
1.29  

4 
18大同煤

矿 MTN006 

1018011

05 

700,000.

00 

71,204,00

0.00 
1.11  

5 21余创 02 197808 
700,000.

00 

69,148,90

0.00 
1.07  

6 
19建设银

行永续债 
1928032 

600,000.

00 

60,972,00

0.00 
0.95  



7 

20农业银

行永续债 0

1 

2028017 
600,000.

00 

60,276,00

0.00 
0.94  

8 
16贵阳停

车场债 02 
1680454 

1,000,00

0.00 

56,430,00

0.00 
0.88  

9 

21工商银

行永续债 0

1 

2128021 
500,000.

00 

50,855,00

0.00 
0.79  

10 

19平安银

行永续债 0

1 

1928038 
500,000.

00 

50,540,00

0.00 
0.78  

   

3.其他投资品种资产投资（前十位）  

类型

名称

  

序号

  
名称  发行方  期限  

收益率

（%）  

投资金额

（元）  

占该养

老金产

品净资

产比例

（%）  

信托

产品 

1 

交 银 国

信·稳盈 5

12号集合

资金信托

计划（三

期） 

交 银 国

际 信 托

有 限 公

司 

3年 4.50 
77,000,0

00.00 
1.20 

2 

平安信托

宏泰八百

二十四号

集合资金

信托计划 

平 安 信

托 有 限

责 任 公

司 

6年 4.82 
46,941,2

50.00 
0.73 

3 

平安信托

宏泰八百

九十五号

集合资金

信托计划 

平 安 信

托 有 限

责 任 公

司 

5年 4.05 
44,000,0

00.00 
0.68 

4 

昆仑信托

-西湖城

投贷款集

合资金信

托计划 

昆 仑 信

托 有 限

责 任 公

司 

5年 4.24 
44,000,0

00.00 
0.68 

5 

百瑞富诚

911 号集

合资金信

托 计 划

百 瑞 信

托 有 限

责 任 公

司 

5年 4.05 
41,000,0

00.00 
0.64 



（拱墅投

资） 

6 

百瑞富诚

892 号集

合资金信

托 计 划

（拱墅投

发） 

百 瑞 信

托 有 限

责 任 公

司 

2年 4.05 
41,000,0

00.00 
0.64 

7 

昆仑信托

-西湖城

投贷款集

合资金信

托 计 划

(二期) 

昆 仑 信

托 有 限

责 任 公

司 

5年 4.24 
21,000,0

00.00 
0.33 

8 

平安信托

宏泰八百

二十四号

集合资金

信托计划

（四期） 

平 安 信

托 有 限

责 任 公

司 

6年 4.82 
15,000,0

00.00 
0.23 

9 

山东信托

-华杉 35

号集合资

金信托计

划（二期） 

山 东 省

国 际 信

托 股 份

有 限 公

司 

1年 4.62 
15,000,0

00.00 
0.23 

10 

平安信托

宏泰八百

二十四号

集合资金

信托计划

（三期） 

平 安 信

托 有 限

责 任 公

司 

3年 4.82 
11,000,0

00.00 
0.17 

债权

投资

计划 

1 

平安 -昆

明轨交基

础设施债

权投资计

划（七期） 

平 安 资

产 管 理

有 限 责

任公司 

5年 5.12 
113,000,

000.00 
1.75 

2 

平安—赣

州经开区

基础设施

债权投资

计划 

平 安 资

产 管 理

有 限 责

任公司 

3年 5.79 
110,000,

000.00 
1.71 

3 

生命资产

-京投不

动产债权

生 命 保

险 资 产
5年 4.34 

100,000,

000.00 
1.55 



投资计划

(二期) 

管 理 有

限公司 

4 

太平 -北

京生态谷

基础设施

债权投资

计划 

太 平 资

产 管 理

有 限 公

司 

9年 4.53 
60,000,0

00.00 
0.93 

5 

泰康 -淮

南矿业基

础设施债

权投资计

划 

泰 康 资

产 管 理

有 限 责

任公司 

5年 4.34 
40,000,0

00.00 
0.62 

6 

中意 -惠

州交投惠

霞高速债

权投资计

划 

中 意 资

产 管 理

有 限 责

任公司 

10年 4.10 
36,000,0

00.00 
0.56 

7 

招商信诺

资管 -惠

霞高速债

权投资计

划（二期） 

招 商 信

诺 资 产

管 理 有

限公司 

10年 4.06 
35,000,0

00.00 
0.54 

8 

太平 -祥

云置业南

京不动产

债权投资

计划 (二

期) 

太 平 资

产 管 理

有 限 公

司 

5年 4.43 
34,000,0

00.00 
0.53 

9 

华泰 -运

河中央公

园基础设

施债权投

资 计 划

(二期) 

华 泰 资

产 管 理

有 限 公

司 

3年 4.68 
33,000,0

00.00 
0.51 

10 

生命资产

-保利佛

山不动产

债权投资

计划 (二

期) 

生 命 保

险 资 产

管 理 有

限公司 

5年 4.20 
32,000,0

00.00 
0.50 

资产

支持

证券 

- - - - - - - 



资产

支持

票据 

- - - - - - - 

   

（四）报告期间产品收益分配情况  

   

四、投资分析  

（一）市场分析及投资回顾与展望  

1、股票市场  

- 

2、债券市场  

  市场分析 

  本季度债券指数整体上涨，代表债券市场整体的中债综合财富指数上涨

0.95%。分利率品和信用品看，代表利率债的中债总财富指数上涨 0.67%，代表信

用债的中债信用债总财富指数上涨 1.48%。分久期看，代表短久期债券的中债新

综合财富（1 年以下）指数上涨 0.70%，代表长久期债券的中债新综合财富（3-

5年）指数上涨 1.01%。含权债券方面，代表可转债的中证转债指数上涨 3.53%。

从相对收益角度，可转债表现最佳，信用债次之，长久期优于短久期。 

  投资回顾 

  策略上看，资金面相对稳定，震荡市下票息策略仍旧有效。银行开门红后，

信贷投放对资金面的扰动减弱，降准为银行补充了中长期资金，短端债券收益率

有望进一步打开向下空间。经济基本面预期相对一致，配置行情延续，中长端收

益率有望接力修复，关注交易机会。同时重视震荡市下的骑乘收益以及票息策略

的时间价值，在守住信用风险的前提下，寻找利差凸点。 

  市场展望 

  基本面看，二季度由于基数效应，经济同比增长读数有望进一步扩大，但环

比预计仍旧保持弱复苏节奏。生产端基建施工预计延续热度，汽车及织造需要关

注政策支持及需求修复情况。需求端，疫后快速修复阶段逐渐过去后，受制于居

民收入回升及预期影响，消费继续保持快速增长的概率较低，地产销售向投资端

传导也需要时间，出口则受到外需回落的影响，持续收到压制。在没有增量政策

刺激的情况下，预计经济延续弱复苏态势。  

3、货币市场  

  市场分析 

  1月，资金面呈现紧平衡态势，资金利率先下后上，跨春节跨月时点资金面

趋紧，资金中枢上移。1月 R007利率平均为 2.12%，环比下行 21bps； DR007利

率平均为 1.91%，环比上行 15bps。DR007 与 R007 中枢利差 21bps，环比下行

36bps，跨年后，流动性分层缓解。  

  2月，资金面延续紧平衡态势。超储低位，银行开门红信贷投放强劲，缴准

缴税、跨月等关键时点资金面波动显著加大。资金利率震荡上行，资金信用分层

保持高位。2月 R007 月度均值 2.38%，环比上行 26bps，DR007月度均值 2.11%，

环比上行 20bps。DR007与 R007利差 27bps，环比上行 6bps。 

  3 月，资金面保持均衡状态，资金利率基本围绕在政策利率附近上下波动，

银行与非银利差加大，隔夜与 7 天利率部分时点出现倒挂。3 月 R007 月度均值



2.45%，环比上行 7bps，DR007 月度均值 2.03%，环比下行 8bps。DR007 与 R007

利差上行至 42bps，环比抬升 15bps，季末流动性信用分层显著。 

  投资回顾及展望 

  展望二季度，货币政策预计仍将保持稳健，一季度资金中枢已经完成向政策

利率回归，在经济弱修复的背景下，资金中枢预计围绕政策利率上下波动，关键

时点波动加大。 

  基本面看，我国经济现处于持续修复进程中，修复斜率相对温和。经历防疫

政策优化后经济修复的自然回摆，目前经济仍在持续修复。官方制造业 PMI连续

三个月位于景气区间，非制造业持续保持高景气。但经济修复同时面临一定压力，

一是地产销售虽然已经触底反弹，但仍存在一定结构性问题，同时销售向投资端

传导仍需时间；二是居民消费受制于收入下滑及收入预期影响，居民加杠杆动力

不足；三是海外需求持续收缩，出口持续承压，因此目前经济修复尚不稳固，货

币政策不具备快速收紧的基础。外围方面，海外银行风险的演绎，使得联储加息

偏鸽，加息周期接近尾声，对国内货币政策掣肘有限。 

  今年经济增长目标设置为 5%，相对温和，如国内通胀及外围不形成过大压

力，货币政策预计仍将为经济增长提供资金环境。后续需要重点关注经济增长可

持续性及斜率，以及监管政策的变化。  

   

（二）项目运行管理情况  

主要披露项目资金使用方向、履约情况以及收益分配情况等。 

  本产品主要投向请见上文“三、（三）3.新增投资品种资产投资”，收益分配

情况请见上文“三、（四）报告期间产品收益分配情况”，履约情况正常。 

   

五、其他需要说明的情况  

（一）份额持有人个数  

份额持有人个数（个）  

期初  期末  

130 132 

   

（二）其他  

   

六、声明  

郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表及附件真实、准确、完整。 

   

中国国际金融股份有限公司 

2023年 04 月 15 日 

填报说明：  

1. 起始投资日期指首笔资金到达投资资产托管账户当日。  

2. 本表中“三、产品投资情况”的内容需经托管人复核。  



3. 三（一）产品资产净值和收益情况中，对于报告期间成立的新组合，期初是

指产品起始投资运作时点的数据。  

4. 成立以来累计投资收益率指自本投资管理人管理本产品开展投资以来的累

计数据。  

5. 报告期内投资收益=本期投资资产利息收入+投资处置收益+公允价值变动损

益+其他收入-受托费-托管费-投资管理费-交易费用-利息支出-其他费用

（包括审计费、清算费等）。  

投资收益率采用单位净值计算方法：收益率＝期末单位净值/期初单位净值-

1。若计算期间存在分红情况，则收益率采用分段计算方式，即分红之前的单

位净值增长率与分红之后的单位净值增长率连乘所得。即： 本期单位基金净

值增长率=（本期第一次分红前单位净值÷期初单位净值）×（本期第二次分

红前单位净值÷本期第一次分红后单位净值）×…… ×（期末单位净值÷本

期最后一次分红后单位净值）-1  

其中：  

分红前单位净值按除息日前一交易日的单位净值计算  

分红后单位净值＝分红前单位净值-单位分红金额。  

6. 货币型养老金产品在第三部分的产品资产净值和收益信息中单位净值指标

因不适用，可不填列。货币型养老金产品投资收益率公式如下：  

（1）按日结转份额的本期（或累计）净值收益率＝｛[ ]-1｝

×100％；其中，R1为期初（或基金合同生效日）的每万份基金净收益，Ri为

日每万份基金净收益，Rn为报告期末的每万份基金净收益。  

（2）按月结转份额的本期（或累计）净值收益率＝{[ ]-1}

×100％；其中，R1为报告期起始至首次转份额期间（或基金合同生效后首

月）的每万份基金净收益，Rm为第 m－1次转份额至第 m次转份额期间的每万

份基金净收益，Rl 为报告期最后一次转份额至期末的每万份基金净收益。  

其中，日每万份基金净收益＝当日基金净收益/当日基金份额总额×10000。  

   

7. 对于伞状结构产品，披露对应的子组合的收益率。  



8. 新增投资品种是指相对于 11号令规定的投资资产。  

9. 新增投资品种资产投资表中的收益率是指养老金产品估值办法中分类处理

的年化预期收益率或年化保证收益率等。  

10. 份额持有人数据由注册登记公司（TA）提供并确认。  
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