
企业年金养老金产品管理情况报告  
（报告期间：2022年 1 月 1日至 12月 31日）  

   

一、产品基本概况  

产品名称：中金安泰基础设施债权投资计划型养老金产品 14期 

产品代码：ZJCg0114 

产品起始投资日期：2021-09-24 

投资管理人：中国国际金融股份有限公司 

托管人：中国建设银行股份有限公司 

注册登记人：中国国际金融股份有限公司 

   

   

二、产品管理情况  

（一）履职情况  

在报告期内，遵守《企业年金基金管理办法》（人社部令 11 号）、《关于企业

年金养老金产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24号）及其他有关法律法

规和管理合同的约定；履行应尽义务情况等。若存在违法违规、未履行管理合同

承诺、未勤勉尽责地履行管理义务或损害受益人利益的行为，应就有关情况做出

具体说明，并提出处理方法。 

   

（二）重大事项说明  

《关于企业年金养老金产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24 号）第

六条第三款、《关于企业年金基金管理信息报告有关问题的通知》（人社部发

〔2009〕154号）第六条“临时报告”规定的重大事项;《关于企业年金养老金

产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24 号）第三条第五、六款关于养老金

产品变更内容的公告；涉及法律诉讼的情况；其他重大事项等。 

  以上重大事项详见中金公司官网 www.cicc.com 养老金产品临时公告。 

   

三、产品投资情况  

（一）产品资产净值和收益情况  

产品资产净
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（二）投资资产分布情况  

资产/负债种类  市值/摊余成本（元）  占净资产比例（%）  

流动

性资

产  

银行活期存款  3,376,824.91 1.12 

1.12 

一年期以内（含一年）

中央银行票据  
- - 

同业存单  - - 

一年期以内（含一年）

国债  
- - 

一年期以内（含一年）

政策性、开发性银行债

券  

- - 

一年期以内（含一年）

定期存款/协议存款  
- - 

买入返售金融资产  - - 

货币市场基金  - - 

清算备付金  - - 

应收证券清算款  - - 

其他  - - 

固定

收益

类资

产  

一年期以上银行存款  - - 

99.94 

一年期以上中央银行

票据  
- - 

一年期以上国债  - - 

一年期以上政策性、开

发性银行债券  
- - 

金融债  - - 

企业（公司）债  - - 

短期融资券  - - 

中期票据  - - 

可转换债  - - 

非公开定向债务融资

工具  
- - 

资产支持证券  - - 

  其中：交易所资产支

持证券  
- - 

资产支持票据  - - 

债券基金  - - 

信托产品  - - 

债权投资计划  300,000,000.00 99.94 

其他  - - 

权益 A股  - - - 



类资

产  

港股通标的股票  - - 

优先股  - - 

股票基金  - - 

混合基金  - - 

港股通基金  - - 

权证（非直接投资）  - - 

其他  - - 

其他

资产  

期货保证金  - - 
0.06 

其他  184,792.37 0.06 

负债  
债券正回购  - - 

-1.12 
其他  -3,370,927.08 -1.12 

合计  300,190,690.20 100.00 

注： 

  1.各级科目小项占净资产比例均按照各类小项的市值或摊余成本与资产净

值相除计算得出。 

  2.银行活期存款包括活期存款、七天通知存款、协定利率存款。 

  3.一年期以内（含一年）定期存款、协议存款、中央银行票据指存期在一年

以内。 

  4.一年期以内（含一年）国债、一年期以内（含一年）政策性、开发性银行

债券指剩余期限在一年以内。 

  5.私募债并入企业（公司）债项下统计。 

  6.可转换债包括可转换债、可交换债、分离交易可转债。 

  7.股票基金、混合基金不包含名称中带有“港股”等类似字样的公开募集证

券投资基金。 

  8.港股通基金为名称中带有“港股”等类似字样的公开募集证券投资基金。 

  9.股权类资产并入权益类资产“其他权益类资产”项下统计。 

  10.其他资产是指没有归入上述各类投资资产的其他资产。包括应收利息、

应收股利、交易保证金等。 

  11.负债是指计划/组合运作及融资时所形成的负债，包括应付给他人的各项

费用、应付资金利息等。 

  12.“合计”项中“市值/摊余成本”应等于“资产净值”，“占比”应为

100%。  

   

（三）投资资产明细  

1.期货投资情况  

1）本期期末期货合约占用的保证金： 0.00元  

2）本期期末期货合约持仓和公允价值变动明细（公允价值为负时以负号填

列）  

- 

   

2.股票、基金、债券投资（前十位）  

类型 序号  名称  代码  数量  市值（元）  占该养老金



名称  产品净资产

比例（%）  

股票 - - - - - - 

基金 - - - - - - 

债券 - - - - - - 

   

3.其他投资品种资产投资（前十位）  

类型

名称  

序号

  
名称  发行方  期限  

收益率

（%）  

投资金额

（元）  

占该养老

金产品净

资产比例

（%）  

信托

产品 
- - - - - - - 

债权

投资

计划 

1 

太平 -祥

云置业南

京不动产

债权投资

计划 

太 平 资

产 管 理

有 限 公

司 

5年 4.43 
300,000,

000.00 
99.94 

资产

支持

证券 

- - - - - - - 

资产

支持

票据 

- - - - - - - 

   

（四）报告期间产品收益分配情况  

分红日期  收益分配金额（元）  备注  

2022-03-31 3,090,000.00 - 

2022-06-29 3,150,000.00 - 

2022-09-30 3,180,000.00 - 

2022-12-30 3,120,000.00 - 

合计  12,540,000.00 - 

注：货币型产品按自然月列示分红情况。 

   

四、 投资分析  

（一）市场分析及投资回顾与展望  

1、股票市场  



- 

2、债券市场  

- 

3、货币市场  

市场分析 

  1月资金面在央行增量投放、OMO、MLF降息影响下，资金面总体平稳。价格

走势来看，在降息带动下，资金利率中枢有所下行。1月 R007利率平均为 2.30%，

环比下行 31bp；1月 DR007利率平均为 2.10%，环比下行 7bp。DR007 与 R007利

差中枢先上后下，整体收窄。2月央行继续呵护流动性，资金价格中枢未见明显

变化。2 月 R007 利率平均为 2.27%，较 1 月份小幅下行 3bp；DR007 利率平均为

2.11%，较 1 月份小幅上升 1bp，总体依然在政策利率附近。DR007 与 R007 利差

中枢先下后上，整体继续略有收窄。3月央行依然精心呵护，资金面总体平稳，

但受到跨季、疫情冲击影响，利率略有分化，R007 利率逐步抬升，存款类机构

资金价格保持稳定，资金中枢未有明显变化。3月 R007利率平均为 2.38%，环比

上行 11bp；DR007 利率平均为 2.11%，环比持平。R007与 DR007 利差明显走阔，

12月 R007 与 DR007 利差均值为 27BP，较上月扩大 14bp。4月在降准推动下资金

面宽松充裕，银行间流动性充裕泛滥，各期限资金价格明显走低，流动性分层溢

价收敛，资金价格中枢继续下行。4月 R007 利率平均为 1.95%，环比下行 39bp；

4月 DR007 利率平均为 1.81%，环比下行 30bp。DR007与 R007利差中枢先上后下，

大幅收窄。5月随着央行继续上缴利润、财政留抵退税加快，资金面持续宽松泛

滥，资金价格继续大幅下行，流动性分层溢价保持低位，资金价格中枢下行至近

两年来低位，直逼 2020年低点。5月 R007利率平均为 1.74%，环比小幅下行 21bp；

5月 DR007 利率平均为 1.63%，环比大幅下行 18bp，资金价格已大幅偏离政策利

率。DR007 与 R007 利差中枢低位继续收窄。6月央行依然精心呵护，跨季期间持

续加大资金投放，资金面总体平稳，但受到跨季、地方债缴款高峰等影响，资金

面略有扰动，并在月末资金价格出现明显波动，资金中枢有小幅抬升迹象。6月

R007 利率平均为 1.87%，环比上行 13bp； DR007 利率平均为 1.72%，环比提升

9bp。R007 与 DR007 利差先下后上、低位回升，6 月 R007 与 DR007 利差均值为

15BP，较上月扩大 4bp。7 月，市场流动性充裕，资金面延续宽松，财政支出对

资金面形成一定支撑，资金价格中枢继续下行。7 月 R007 利率平均为 1.66%，6

月 R007 利率平均为 1.87%；7月 DR007利率平均为 1.56%，6月为 1.72%。DR007

与 R007 中枢利差先上后下，有所收窄。8 月银行间流动性总体充裕，资金面呈

现先宽松后逐步略有收敛的趋势，中上旬各期限资金价格低位盘整，月末各期限

资金价格波动略有抬升。DR001中枢较 7 月的 1.20%下行至 1.12%，DR007中枢从

1.56%下行至 1.42%，均较上月继续回落。DR007 与 R007 利差小幅反弹，回升至

15bp。9月以来，资金面边际收敛，资金利率有一定上行迹象，但仍远低于政策

利率水平，流动性合理充裕。月末资金面略有扰动，资金利率中枢小幅抬升。R007

中枢较 8月的 1.56%上行至 1.71%。DR007 中枢从 1.42%上行至 1.60%，均较上月

反弹。DR007与 R007 利差小幅回落至 11bp。10月，市场流动性整体充裕，但流

动性对央行操作依赖加剧，资金中枢小幅抬升。10 月 R007 利率平均为 1.80%，

环比上行 9bp； DR007 利率平均为 1.65%，环比上行 5bp。DR007 与 R007 中枢利

差 15bp，环比抬升 5bp，缴税月末等关键时点波动加剧。11 月，银行间流动性

前紧后松，资金中枢上移。中上旬，央行三季度货币执行报告对通胀关注度提升，

市场资金收紧预期加剧，中下旬，央行公开市场投放积极，大行融出增加，叠加



降准落地，资金面趋缓。11 月 R007 月度均值 1.93%，环比上行 13bp，DR007 月

度均值 1.78%，环比上行 13bp。DR007 与 R007 利差与上月持平。12 月，降准落

地，MLF增量续作，央行公开市场大额投放，对资金面呵护有加，整体资金面先

紧后松，年内到期资金利率创新低，跨年资金利率季节性抬升。12月 R007月度

均值 2.33%，环比上行 40bp，DR007 月度均值 1.76%，环比下行 2bp。DR007 与

R007利差大幅上行至 57bp，环比抬升 42bp，流动性信用分层加剧。 

投资回顾及展望 

  今年，资金面整体偏宽松，1-3月，资金面相对均衡，资金利率围绕政策利

率上下波动。3月末至 9月末，资金面转松，市场利率保持低位，其利率水平与

持续时间均超过历年宽松水平。10 月起，大行融出收敛，资金中枢向政策利率

靠拢，11 月末，疫情冲击叠加债市大幅调整，央行维稳力度加大，资金中枢回

落。货币政策总量与结构性并重，降准降息各两次，同时创设各类再贷款工具，

增加 PSL 投放助力稳增长。 

  展望 2023年，经济基本面复苏面临较大压力。疫情冲击下，12 月 PMI创年

内新低，生产需求均受到一定冲击。海外经济景气度下行周期，外需回落，叠加

基数影响，出口预计成为经济拖累项。地产支持性政策出台，对供给端形成支撑，

但需求改善与销售至投资的传导均需要时间，“房住不炒”的大背景下，地产行

业在政策的支持下预计将逐步修复至良性运转，但难以快速对经济形成支撑。疫

情期间居民收入受损，收入预期受到压制，消费提振预计随着疫情影响的消退渐

进式回升。在此背景下，货币政策预计仍将发挥其助力经济增长的作用。 

  外围压力看，联储加息节奏及幅度边际放缓，后续关注点转移至高利率持续

时间。从中美经济周期角度看，美国面临衰退风险，而国内防疫政策优化对经济

增长起到积极作用，中美经济增速差有望重新回正，人民币汇率将得到支撑。因

此国内货币政策宽松取向面临外围压力环比下行。 

  货币政策节奏上，在经济企稳回升前，预计仍将保持宽松节奏，随着经济基

本面的改善，宽松货币政策逐步退出。资金中枢在宽松阶段仍旧保持在政策利率

之下，后续逐步回归至政策利率上下波动。经济复苏进程中的通胀压力或成为全

年货币政策转向的尾部风险，需保持对预期修复，经济复苏及通胀水平的关注。  

   

   

（二）项目运行管理情况  

本产品主要投向请见上文“三、（三）3.其他投资品种资产投资”，收益分配

情况请见上文“三、（四）报告期间产品收益分配情况”，履约情况正常。 

   

五、 其他需要说明的情况  

（一）份额持有人个数  

份额持有人个数（个）  

期初  期末  

20 20 

   

（二）其他  

   

六、声明  



郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表及附件真实、准确、完整。 

   

   

中国国际金融股份有限公司  

2023年 01 月 28 日 

填报说明：  

1. 起始投资日期指首笔资金到达投资资产托管账户当日。  

2. 本表中“三、产品投资情况”的内容需经托管人复核。  

3. 三（一）产品资产净值和收益情况中，对于报告期间成立的新组合，期初是

指产品起始投资运作时点的数据。  

4. 成立以来累计投资收益率指自本投资管理人管理本产品开展投资以来的累

计数据。  

5. 报告期内投资收益=本期投资资产利息收入+投资处置收益+公允价值变动损

益+其他收入-受托费-托管费-投资管理费-交易费用-利息支出-其他费用

（包括审计费、清算费等）。  

投资收益率采用单位净值计算方法：收益率＝期末单位净值/期初单位净值

-1。若计算期间存在分红情况，则收益率采用分段计算方式，即分红之前的

单位净值增长率与分红之后的单位净值增长率连乘所得。即： 本期单位基

金净值增长率=（本期第一次分红前单位净值÷期初单位净值）×（本期第

二次分红前单位净值÷本期第一次分红后单位净值）×…… ×（期末单位

净值÷本期最后一次分红后单位净值）-1  

其中：  

分红前单位净值按除息日前一交易日的单位净值计算  

分红后单位净值＝分红前单位净值-单位分红金额。  

6. 货币型养老金产品在第三部分的产品资产净值和收益信息中单位净值指标

因不适用，可不填列。货币型养老金产品投资收益率公式如下：  

（1）按日结转份额的本期（或累计）净值收益率＝｛[ ]-1｝

×100％；其中，R1为期初（或基金合同生效日）的每万份基金净收益，Ri为日

每万份基金净收益，Rn为报告期末的每万份基金净收益。  



（2）按月结转份额的本期（或累计）净值收益率＝{[ ]-1}

×100％；其中，R1为报告期起始至首次转份额期间（或基金合同生效后首月）

的每万份基金净收益，Rm为第 m－1次转份额至第 m次转份额期间的每万份基金

净收益，Rl为报告期最后一次转份额至期末的每万份基金净收益。  

其中，日每万份基金净收益＝当日基金净收益/当日基金份额总额×10000。  

   

7. 对于伞状结构产品，披露对应的子组合的收益率。  

8. 新增投资品种是指相对于 11号令规定的投资资产。  

9. 新增投资品种资产投资表中的收益率是指养老金产品估值办法中分类处理

的年化预期收益率或年化保证收益率等。  

10. 份额持有人数据由注册登记公司（TA）提供并确认。  
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