
企业年金养老金产品管理情况报告 

（报告期间：2020年 4月 1日至 06月 30日）  

   

一. 产品基本概况 

产品名称：中金盛源货币型养老金产品 

产品代码：ZJD001 

产品起始投资日期：2017-12-13 

投资管理人：中国国际金融股份有限公司 

托管人：中国工商银行股份有限公司 

注册登记人：中国国际金融股份有限公司 

   

二. 产品管理情况 

（一）履职情况  

在报告期内，遵守《企业年金基金管理办法》（人社部令 11 号）、《关于企业

年金养老金产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24号）及其他有关法律法

规和管理合同的约定；履行应尽义务情况等。若存在违法违规、未履行管理合同

承诺、未勤勉尽责地履行管理义务或损害受益人利益的行为，应就有关情况做出

具体说明，并提出处理方法。 

   

（二）重大事项说明  

《关于企业年金养老金产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24 号）第

六条第三款、《关于企业年金基金管理信息报告有关问题的通知》（人社部发

〔2009〕154 号）第六条“临时报告”规定的重大事项;《关于企业年金养老金

产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24 号）第三条第五、六款关于养老金

产品变更内容的公告；涉及法律诉讼的情况；其他重大事项等。 

   

三. 产品投资情况 

（一）产品资产净值和收益情况  

产品资产净值

（元）  

资产份额（份）

  

单位净值

（元）  
报告期

内投资

收益

（元）  

报告

期内

投资

收益

率（%）

  

本年

以来

投资

收益

率（%）

  

产品

成立

以来

累计

收益

率

(%)  

期初  
期  

末  
期初  期末  

期

初  

期

末  



2,736,7

57,024.

15 

2,997,9

09,337.

94 

2,736,7

57,024.

15 

2,997,9

09,337.

94 

1.00

00 

1.0

000 

21,573,

665.87 
0.83 1.69 

1

1.00 

   

（二）投资资产分布情况  

资产种类  
市值/摊余成本

（元）  
占净资产比例（%）  

流动性资产  

银行活期存款  19,887,981.11 0.66 

17.97 

中央银行票据  - - 

一年期以内（含一年）

定期存款/协议存款  
50,000,000.00 1.67 

买入返售金融资产  468,898,328.25 15.64 

货币市场基金  - - 

清算备付金  - - 

应收证券清算款  - - 

其他流动性资产  - - 

固定收益类资

产  

一年期以上银行定期存

款/协议存款  
- - 

82.53 

国债  - - 

金融债  - - 

企业(公司)债  1,508,292,160.65 50.31 

短期融资券  784,646,004.70 26.17 

中期票据  181,373,579.48 6.05 

可转换债  - - 

债券基金  - - 

保险产品（万能保险、

股票投资比例≤30%的

投资连结保险）  
- - 

商业银行理财产品  - - 

信托产品  - - 

特定资产管理计划  - - 

基础设施债权投资计划  - - 

负债工具  - - 

其他固定收益类资产  - - 

权益类资产  

股票  - - 

- 
股票基金、混合基金  - - 

投资连结保险产品(股

票投资比例＞30%)  
- - 



权证（非直接投资）  - - 

权益工具  - - 

其他权益类资产  - - 

其他资产  124,027,445.88 4.14 4.14 

合计  3,137,125,500.07 104.64 

注： 

  1.货币型产品中债券类资产市值按摊余成本填列。 

  2.各级科目小项占净资产比例均按照各类小项资产市值/资产净值计算得

出。 

  3.银行活期存款含活期存款、七天通知存款、协定利率存款。 

  4.一年期以内（含一年）定期存款/协议存款，为存期在一年以内。 

  5.同业存单并入金融债项下统计。 

  6.私募债并入企业（公司）债项下统计。 

  7.永续债负债工具按照发行主体以及债券性质的差别，分别并入“企业（公

司）债”或“金融债”项下统计。 

  8.可转换债包括可转换债、可交换债、分离交易可转债。 

  9.负债工具包括优先股等负债工具。 

  10.权益工具包括股权、优先股、永续债等权益工具。 

  11.交易保证金并入“其他资产”项下统计。 

   

 

（三）投资资产明细  

1.股指期货投资情况  

1）本期期末股指期货合约占用的保证金：0元  

2）本期期末股指期货合约持仓和公允价值变动明细（公允价值为负时以负

号填列）  

期货  

代码  
名称  

持仓量  合约

市值  
公允价值变动  

买入  沽出  

- - - - - - 

公允价值变动总额合计  -  

   

2.股票、基金、债券投资（前五位）  



股

票  

序

号  

股票名称  股票代码  数量  市值（元）  

占该养老金产

品净资产比例

（%）  

- - - - - - 

基

金  

序

号  

基金名称  基金代码  数量  市值（元）  

占该养老金产

品净资产比例

（%）  

- - - - - - 

债

券  

序

号  

债券名称  债券代码  数量  
市值/摊余成本

（元）  

占该养老金产

品净资产比例

（%）  

1 
15乌城投

PPN001 
031567006 1,000,000 100,429,378.42 3.35 

2 15鄂长投 125868 1,000,000 100,285,176.13 3.35 

3 
19云能投

SCP009 
011902619 1,000,000 99,975,359.29 3.33 

4 15首开 01 125787 800,000 80,393,606.38 2.68 

5 
15豫资城

投 PPN001 
031566022 700,000 70,550,883.18 2.35 

注：货币型产品中债券类资产市值按摊余成本填列。 

   

3.新增投资品种资产投资（前五位）  

理财

产品

序号  

理财产

品名称  
发行方  期限  收益率（%）  

投资金额

（元）  

占该养老金产

品净资产比例

（%）  

- - - - - - - 

信托

产品

序号  

信托产

品名称  
发行方  期限  收益率（%）  

投资金额

（元）  

占该养老金产

品净资产比例

（%）  

- - - - - - - 

债权

计划

序号  

债权计

划名称  
发行方  期限  收益率（%）  

投资金额

（元）  

占该养老金产

品净资产比例

（%）  

- - - - - - - 

特定

资产

计划

序号  

特定资

产计划

名称  

发行方  期限  收益率（%）  
投资金额

（元）  

占该养老金产

品净资产比例

（%）  



- - - - - - - 

   

（四）报告期间产品收益分配情况（如有）  

分红日期  收益分配金额（元）  备注  

2020-04-16  7,838,601.66 - 

2020-05-18  7,213,372.78 - 

2020-06-16  6,577,019.64 - 

合计  21,628,994.08 - 

   

四. 投资分析 

（一）市场分析  

1、股票市场  

- 

   

2、债券市场  

市场分析与回顾： 

  本季主要债券指数下跌，代表债券市场整体的中债综合财富指数下跌

0.35%。分利率品和信用品看，代表利率债的中债总财富指数下跌 1.01%，代表

信用债的中债信用债总财富指数上涨 0.25%。分久期看，代表短久期债券的中债

综合财富（1 年以下）指数上涨 0.29%，代表长久期债券的中债综合财富（3-5

年）指数下跌 0.28%。含权债券方面，代表可转债的中证转债指数下跌 1.93%。

从相对收益角度，低等级短久期信用债表现最好。 

  收益率曲线分析： 

  本季各期限的国债收益率均上行，当季末，1年期国债收益率 2.18，较上季

上行 49BP；3年期国债收益率 2.39，较上季上行 40bp；5年期国债收益率 2.55，

较上季上行 24bp；7年期国债收益率 2.82，较上季上行 29bp；10 年期国债收益

率 2.59，较上季上行 26bp。 

  本季国开债收益率一致上行。当季末，1年期国开债收益率 2.19，较上季上

行 45BP；3年期国开债收益率 2.72，较上季上行 44bp；5年期国开债收益率 2.94，

较上季上行 38bp；7年期国开债收益率 3.29，较上季上行 28bp；10年期国开债

收益率 3.10，较上季上行 17bp。 

  本季度信用债表现整体强于利率债，季初各等级信用债利差持续走阔，但 4

月中旬均有所回落，季末有小幅抬升。 

  未来展望： 

  国内制造业修复快速修复，6 月 PMI 反弹 0.3 个百分点到 50.9%，超市场



预期。其中新出口订单低位回升，而内需订单下滑，结合 EPMI，目前内需疫后

反弹可能已告一段落进入常态。从高频数据看，目前下游需求有所走弱。6月下

旬工业价格小幅下滑，水泥和钢材市场需求明显减弱，库存攀升，按照部分行业

卖方的说法，下游正从旺季+赶工切换至淡季+无赶工的组合，需求落差较一般的

季节性变化更大。端午旅客人数和旅游收入均较今年五一假期同比下滑更多，疫

情一有波动，老百姓出门意愿明显下降。截止 7月初，月末仍有新增本土确诊病

例，但疫情已经基本得到控制。 

  美国疫情二次爆发，经济重启受阻。美国新增病例近期创了新高，连续几天

新增病例超过 4 万，至少 29 州出现新冠疫情反弹，包括加利福尼亚州、得克萨

斯州和佛罗里达州这三个人口最多的州。从一些高频指标上看，疫情对经济的拖

累已逐渐开始展现，目前已有至少 11个州暂停或推迟了重启计划。 

  政策方面，6 月 28 日央行召开了货币政策委员会二季度例会，从整体表述

上看，最重要的一点变化可能是货币政策把支持实体经济恢复与“可持续发展”

放到更加突出的位置，换句话说可能更有节制（目标由“支持实体经济恢复发展”

添为“支持实体经济恢复与可持续发展”；加大宏观政策调节力度，去掉了此前

的“逆周期”表述，同时增加“坚持总量政策适度”的表述），结合此前国常会

的表述，对前期过度宽货币的纠正已经在 5月至今央行态度中表现出来了，此处

可能更多指宽信用。 

  投资策略 

  6月底跨季结束资金转松，DR007依旧维持在 2.1%附近，但 DR001快速下行

到 1%。6 月下旬判断“货币政策转松概率要大于转紧概率”，后续持续关注央行

对资金的态度，包括上次国常会布置以后在这几周是否降准。结合央行近期轮番

表态，只能说明针对疫情的超常规无底线宽松不太可能了，但是并不意味着就一

定会转为收紧。从这一点意义上来说，央行刚发表完鹰派表态后就下调再贷款和

再贴现利率并不是政策前后不一致。 

  具体到债券市场，短期可以关注国内外复苏受阻共振，以及对货币政策过于

悲观的预期回摆给资本市场带来的影响。中期来看，虽然仍存不确定性，但最近

几个月外需表现较强，好于此前预期。但国内这边制造业和投资迅速修复后，目

前内需有放缓迹象，疫后反弹可能暂时告一段落。如果 7-8月经济数据有所回落，

可能会有一定机会，但突破前低可能比较难。 

   

3、货币市场  

市场分析与回顾： 

  4月货币政策回顾 

  4月 3日，央行决定对农信社、农商行、部分城商行等定向降准 1个百分点，



同时自 4月 7日起将超额存款准备金利率从 0.72%下调至 0.35%。 

  4月 15日，央行开展 1000亿元 MLF 操作，调降 1年期操作利率 20BP，5年

期下调幅度 10BP。 

  4 月 20 日，央行公布 4 月 LPR 报价,1 年期和 5 年期以上报价分别为 3.85%

和 4.65%，较 3月分别下调 20基点和 10 基点。 

  4 月资金面整体较为宽松，月初调降 IOER 对市场提振明显，月末有收紧迹

象。4月 R007利率平均为 1.95%，3月 R007 利率平均为 2.27%；4月 DR007利率

平均为 1.57%，3月为 1.96%，4月 R007与 DR007利差有所扩大，4月 R007与 DR007

利差均值为 38BP，3月为 30BP。 

  5月货币政策回顾 

  5月 14日，央行缩量续做 MLF，维持利率不变。 

  5月 20日，央行公布 5月 LPR报价，1年期和 5年期以上报价分别为 3.85%

和 4.65%，与 4月持平。 

  5月 26日，央行在暂停多日后重启 100亿元 7天逆回购操作，中标利率 2.20%

维持不变。 

  央行有意边际收紧流动性，资金面后继 4 月末继续边际收紧。5 月 R007 利

率平均为 1.95%，4月 R007利率平均也为 1.95%；5月 DR007利率平均为 1.60%，

4月为 1.57%。5月 R007与 DR007利差继续收窄，4月 R007与 DR007 利差均值为

38BP，5 月为 35BP。 

  6月货币政策回顾 

  6月 1日，央行创设两个直达实体的货币政策工具，分别支持小微贷款延期

还本付息和普惠小微信用贷款。 

  6月 15日，央行缩量续作 MLF，连续两个月维持利率不变。 

  7月 1日，央行下调再贷款、再贴现利率。其中，支农再贷款、支小再贷款

利率下调 0.25个百分点，调整后，3个月、6 个月和 1年期支农再贷款、支小再

贷款利率分别为 1.95%、2.15%和 2.25%。再贴现利率下调 0.25个百分点至 2%。

央行还下调金融稳定再贷款利率 0.5个百分点。 

  央行动作不多，政策信号嘈杂，6月资金面继续收紧。6月 R007 利率平均为

2.34%，5月 R007利率平均为 1.95%；6月 DR007 利率平均为 2.06%，5月为 1.60%。

6 月 R007 与 DR007 利差较 5 月降低，6 月 R007 与 DR007 利差均值为 28BP，5 月

为 35BP。 

  货币政策展望： 

  二季度以来流动性整体呈收紧态势，尽管 4 月初央行调降 IOER 利率被市场

解读为打开资金利率的下行空间，但 4月末以后，资金面明显收紧，央行宽松操

作减少，5月 MLF、OMO利率均持平于 4月；6月初，央行创设直达实体的货币政



策工具，支持小微贷款，MLF利率继续持平；7月 1日，降低再贷款再贴现利率，

除此以外宽松操作并不多。 

  政策信号比较嘈杂，5 月 22 日两会召开，政府工作报告点名“综合运用降

准降息、再贷款等手段，引导广义货币供应量和社会融资规模增速明显高于去年..

推动利率持续下行”；6 月初，银监会指导压降结构性存款，打击资金空转；6

月 17日国常会再提“降准”；18日陆家嘴论坛领导讲话又强调“防风险”和“货

币政策退出问题”；月末，二季度《货币政策执行报告》为货币政策定调， 一

方面，添加了“坚持总量政策适度”的表述，但较一季度危机模式的表述，更强

调结构性货币政策工具、疏通货币政策效果，表述更加节制。 

  信号多变，疫情反复，二季度债市波动剧烈。但环顾当前背景，经济只是环

比改善，基建和房地产依然引领投资，制造业投资、消费仍然较弱，5 月 31 个

大城市城镇调查失业率仍然上升至 5.9%，因此整体“稳企业保就业”的压力仍

然是在的。如果以政府工作报告确定的“就业”为政策阈值，当前仍然没见到改

善，而就业与收入是后续汽车、地产、投资和消费继续回升的基础，因此政策的

重点仍然是不变化的，宽松的身段、合理充裕的流动性依然比较确定。 

  陆家嘴论坛上领导纷纷强调防风险和政策退出，首先是考虑 2020 年既是十

三五收官之年，也是三大攻坚战收官之年，所以讲话更侧重防风险，突出金融领

域的目标职责；其次，前期 4月资金利率比较低的时候，出现了套利和“资金空

转”问题，另外疫情冲击和经济下行背景下贷款质量下滑，银行又要响应号召延

期还本付息，扩大小微信用贷款，不良贷款增加的风险正在上升，这些领域的风

险上升，意味着在宽松稳增长的同时，必须同时兼顾防风险的诉求。另一方面，

发言所处的视角比较长期，意在体现政府对大规模刺激难以退出和后遗症的反

思，符合论坛本身探讨政策而非制定政策的意义。 

   

（二）项目运行管理情况  

- 

   

五. 其他需要说明的情况 

（一）份额持有人个数  

份额持有人个数（个）  

期初  期末  

107 118 

   

（二）其他  

- 



   

六. 声明 

郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表及附件真实、准确、完整。 

   

   

中国国际金融股份有限公司 

2020-07-15 

   

填报说明：  

1. 起始投资日期指首笔资金到达投资资产托管账户当日。  

2. 本表中“三、产品投资情况”的内容需经托管人复核。  

3. 三（一）产品资产净值和收益情况中，对于报告期间成立的新组合，期初是

指产品起始投资运作时点的数据。  

4. 成立以来累计投资收益率指自本投资管理人管理本产品开展投资以来的累

计数据。  

5. 报告期内投资收益=本期投资资产利息收入+投资处置收益+公允价值变动损

益+其他收入-受托费-托管费-投资管理费-交易费用-利息支出-其他费用

（包括审计费、清算费等）。  

投资收益率采用单位净值计算方法：收益率＝期末单位净值/期初单位净值

-1。若计算期间存在分红情况，则收益率采用分段计算方式，即分红之前的

单位净值增长率与分红之后的单位净值增长率连乘所得。即： 本期单位基

金净值增长率=（本期第一次分红前单位净值÷期初单位净值）×（本期第

二次分红前单位净值÷本期第一次分红后单位净值）×…… ×（期末单位

净值÷本期最后一次分红后单位净值）-1  

其中：  

分红前单位净值按除息日前一交易日的单位净值计算  

分红后单位净值＝分红前单位净值-单位分红金额。  

6. 货币型养老金产品在第三部分的产品资产净值和收益信息中单位净值指标

因不适用，可不填列。货币型养老金产品投资收益率公式如下：  

（1）按日结转份额的本期（或累计）净值收益率＝｛[ 




n

i

Ri
1

)10000/1(

]-1｝

×100％；其中，R1 为期初（或基金合同生效日）的每万份基金净收益，Ri为日

每万份基金净收益，Rn为报告期末的每万份基金净收益。  



（2）按月结转份额的本期（或累计）净值收益率＝{[ 




l

m

Rm
1

)10000/1(

]-1}

×100％；其中，R1 为报告期起始至首次转份额期间（或基金合同生效后首月）

的每万份基金净收益，Rm为第 m－1次转份额至第 m次转份额期间的每万份基金

净收益，Rl为报告期最后一次转份额至期末的每万份基金净收益。  

其中，日每万份基金净收益＝当日基金净收益/当日基金份额总额×10000。  

7. 对于伞状结构产品，披露对应的子组合的收益率。  

8. 新增投资品种是指相对于 11号令规定的投资资产。  

9. 新增投资品种资产投资表中的收益率是指养老金产品估值办法中分类处理

的年化预期收益率或年化保证收益率等。  

10. 份额持有人数据由注册登记公司（TA）提供并确认。  


