
企业年金养老金产品管理情况报告 

（报告期间：2021 年 7 月 1 日至 09 月 30 日）  

   

一. 产品基本概况 

产品名称：中金盛泽货币型养老金产品 

产品代码：ZJD002 

产品起始投资日期：2019-08-23 

投资管理人：中国国际金融股份有限公司 

托管人：招商银行股份有限公司 

注册登记人：中国国际金融股份有限公司  

   

二. 产品管理情况 

（一）履职情况  

在报告期内，遵守《企业年金基金管理办法》（人社部令 11 号）、《关于企业

年金养老金产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24 号）及其他有关法律法

规和管理合同的约定；履行应尽义务情况等。若存在违法违规、未履行管理合同

承诺、未勤勉尽责地履行管理义务或损害受益人利益的行为，应就有关情况做出

具体说明，并提出处理方法。 

   

（二）重大事项说明  

《关于企业年金养老金产品有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24 号）第

六条第三款、《关于企业年金基金管理信息报告有关问题的通知》（人社部发

〔2009〕154 号）第六条“临时报告”规定的重大事项;《关于企业年金养老金产品

有关问题的通知》（人社部发〔2013〕24 号）第三条第五、六款关于养老金产品

变更内容的公告；涉及法律诉讼的情况；其他重大事项等。 

  以上重大事项详见中金公司官网 www.cicc.com 养老金产品临时公告。 

   

三. 产品投资情况 

（一）产品资产净值和收益情况  

产品资产净值

（元）  

资产份额（份）
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（二）投资资产分布情况  

资产/负债种类  市值/摊余成本（元）  占净资产比例（%）  

流动

性资

产  

银行活期存款  2,174,947.32 0.44 

56.80   

一年期以内（含一年）

中央银行票据  
- - 

同业存单  196,637,004.97 39.75 

一年期以内（含一年）

国债  
- - 

一年期以内（含一年）

政策性、开发性银行债

券  

- - 

一年期以内（含一年）

定期存款/协议存款  
50,000,000.00 10.11 

买入返售金融资产  31,936,447.90 6.46 

货币市场基金  - - 

清算备付金  240,909.09 0.05 

应收证券清算款  - - 

其他  - - 

固定

收益

类资

产  

一年期以上银行存款  - - 

42.46   

一年期以上中央银行票

据  
- - 

一年期以上国债  - - 

一年期以上政策性、开

发性银行债券  
- - 

金融债  - - 

企业（公司）债  10,000,000.00 2.02 

短期融资券  139,999,451.75 28.30 

中期票据  50,076,237.01 10.12 

可转换债  - - 

非公开定向债务融资工

具  
10,000,000.00 2.02 

资产支持证券  - - 

  其中：交易所资产支

持证券   
- - 



资产支持票据  - - 

债券基金  - - 

信托产品  - - 

债权投资计划  - - 

其他  --  -  

权益

类资

产  

A 股  - - 

-  

港股通标的股票  - - 

优先股  - - 

股票基金  - - 

混合基金  - - 

港股通基金  - - 

权证(非直接投资)  - - 

其他  - - 

其他

资产  

期货保证金  - - 

0.82  

其他  4,049,556.70 0.82 

负债  
债券正回购  - - 

-0.08  

其他  -390,410.85 -0.08 

合计  494,724,143.89  100.00  

注： 

  1.各级科目小项占净资产比例均按照各类小项的市值或摊余成本与资产净

值相除计算得出。 

  2.银行活期存款包括活期存款、七天通知存款、协定利率存款。 

  3.一年期以内（含一年）定期存款、协议存款、中央银行票据指存期在一

年以内。 

  4.一年期以内（含一年）国债、一年期以内（含一年）政策性、开发性银

行债券指剩余期限在一年以内。 

  5.私募债并入企业（公司）债项下统计。 

  6.可转换债包括可转换债、可交换债、分离交易可转债。 

  7.股票基金、混合基金不包含名称中带有“港股”等类似字样的公开募集证券

投资基金。 

  8.港股通基金为名称中带有“港股”等类似字样的公开募集证券投资基金。 

  9.股权类资产并入权益类资产“其他权益类资产”项下统计。 



  10.其他资产是指没有归入上述各类投资资产的其他资产。包括应收利息、

应收股利、交易保证金等。 

  11.负债是指计划/组合运作及融资时所形成的负债，包括应付给他人的各

项费用、应付资金利息等。 

  12.“合计”项中“市值/摊余成本”应等于“资产净值”，“占比”应为 100%。  



 

   

（三）投资资产明细  

1.期货投资情况  

1）本期期末期货合约占用的保证金：0 元  

2）本期期末期货合约持仓和公允价值变动明细（公允价值为负时以负号填

列）  

   

2.股票、基金、债券投资（前十位）  

类型名称  序号  名称  代码  数量  市值（元）  

占该养老金产

品净资产比例

（%）  

股票  -  -  -  -  -  -  

基金  -  -  -  -  -  -  

债券  

1  
21建设银

行CD099  
112105099  500,000.00  49,136,620.83  9.93  

2  
21交通银

行CD144  
112106144  500,000.00  49,131,328.83  9.93  

3  
21平安银

行CD135  
112111135  500,000.00  49,115,135.08  9.93  

4  
21兴业银

行CD162  
112110162  300,000.00  29,528,832.59  5.97  

5  

16新盛建

设

MTN002  

101662089  200,000.00  20,048,944.05  4.05  

6  

19天津轨

交

MTN002  

101900804  200,000.00  20,019,173.24  4.05  

7  
21滨建投

SCP008  
012102634  200,000.00  20,000,302.25  4.04  

8  

21江西交

投

SCP005  

012102335  200,000.00  20,000,129.09  4.04  

9  
20陕延油

CP001  
042000448  200,000.00  19,997,452.95  4.04  



10  
21兴业银

行CD124  
112110124  200,000.00  19,725,087.64  3.99  

注：货币型产品中债券类资产市值按摊余成本填列。 

3.其他投资品种资产投资（前十位）  

类型名称  序号  名称  发行方  期限  收益率（%）  
投资金额

（元）  

占该养老

金产品净

资产比例

（%）  

信托产品  -  -  -  -  -  -  -  

债权投资

计划  
-  -  -  -  -  -  -  

资产支持

证券  
-  -  -  -  -  -  -  

资产支持

票据  
-  -  -  -  -  -  -  

- 

（四）报告期间产品收益分配情况（如有）  

分红日期  收益分配金额（元）  备注  

2021-07-31  1,139,050.99 - 

2021-08-31  1,163,575.32 - 

2021-09-30  1,097,150.77 - 

合计  3,399,777.08 - 

   



四. 投资分析 

（一）市场分析及投资回顾与展望（如有）（针对股票、债券、货币等标准

投资品种）  

1、股票市场  

- 

   

2、债券市场  

市场分析与投资回顾 

  本季主要债券指数上涨，代表债券市场整体的中债综合财富指数上涨

1.64%。分利率品和信用品看，代表利率债的中债总财富指数上涨 2.02%，代表

信用债的中债信用债总财富指数上涨 1.09%。分久期看，代表短久期债券的中债

综合财富（1 年以下）指数上涨 0.67%，代表长久期债券的中债综合财富（3-5

年）指数上涨 1.48%。含权债券方面，代表可转债的中证转债指数上涨 6.81%。

从相对收益角度，可转债表现最好，利率债次之，信用债最差。 

  投资策略 

  年内来看，国内债市的交投逻辑主要盯住央行的货币政策，一方面可以通过

资金面利率走势以及公开市场操作进行跟踪，从最近跟踪下来的央行官方表述，

预计资金面波动率降低，央行会在关键时点进行维稳市场的流动性投放操作。从

国内经济基本面角度，消费疲弱，中小企业承压于上游价格高企，若收紧货币政

策，有悖于共同富裕和“增加小微贷款”的政策精神。因此，货币政策收紧的风险

较低。需要关注的是，外围经济体货币政策退出 QE 对我国货币政策宽松空间的

制约，以及持续高企的 PPI 向下游传递的风险。整体而言，经济基本面呈现出

类似滞胀的格局，制约利率下行空间。 

  综上，维持适度的套息仓位，寻找具有性价比的品种，是 4 季度的关键。在

稳货币的预期下，资金面整体平稳，杠杆套息的增强效应仍在，维持中性的杠杆

套息仓位。此外，精选有安全边际的品种，如前期调整较多的大行永续债，超长

端国债，骑乘券以及信用利差合适的 AAA 信用。展望后市，10Y 国债向上的空

间有限，预计在 3%会有较强的支撑，可以等待加仓时机；若期间利率要向下突

破前低，需要超预期的因素，且通胀大幅回落，目前出现的概率较低。整体而言，

在债市弱势震荡期间，可以暂时保持中性偏低的仓位，并随回调逐步加仓；考虑

到长期利率下行趋势仍在，大方向的操作思路以回调买入为主。 

  市场展望 

  7-8 月宏观数据看出口支撑经济，内需延续下行。出口主要由于价格因素异常

强劲，但仍难以支撑疫情因素和周期性因素带来的内需下滑。近期经济下行压力

仍较大，一方面前期的大水和疫情因素逐渐褪去以后，限电限产和能耗双控因素



出现，各省对高耗能行业严格限产，部分省市甚至还对一些商场进行缩短营业时

间、关闭非必要景观照明灯等措施，对生产端形成拖累。另一方面，房地产销售

明显走弱，9 月 30 城新房销售的高频数据相比与 2019 年出现两年平均 10%左

右的降幅，对房企下游施工形成明显制约，从近期玻璃的情况可见一斑，本作为

整条产业链最强的一个品种，但由于房企缺钱，玻璃期货已从高点大幅下跌近

20%。 

  目前来看，上中游生产端受到限制，房地产经济降温，供需双弱格局大概率

仍将持续。同时考虑到财政力量后置、基建可能适度托底，这是短期的一些有利

的因素。整体上我们觉得四季度的需求还是震荡向下的，节奏可能受前述因素影

响有所变化。 

   

3、货币市场  

市场分析与回顾 

  7 月资金面较 6 月转松。7 月 R007 利率平均为 2.25%，6 月 R007 利率平均

为 2.43%；7 月 DR007 利率平均为 2.16%，6 月为 2.25%，7 月 R007 与 DR007

利差收窄，7 月 R007 与 DR007 利差均值为 9BP，6 月为 19BP。 

  8 月流动性水平相较于 7 月基本持平。8 月 R007 利率平均为 2.23%，7 月

R007 利率平均为 2.25%；8 月 DR007 利率平均为 2.15%，7 月为 2.16%。8 月

R007 与 DR007 利差持平，均值为 8BP，7 月为 9BP。 

  央行 9 月流动性情况较 8 月转紧。9 月 R007 利率平均为 2.37%，8 月 R007

利率平均为 2.23%；9 月 DR007 利率平均为 2.18%，8 月为 2.15%。9 月 R007

与 DR007 利差明显走阔，9 月 R007 与 DR007 利差均值为 19BP，8 月为 8BP。 

  市场展望 

  在央行当前的货币政策权重上来讲，通胀因子相对淡化，央行在此前的货币

政策执行报告提到了对 PPI 以 2-3 年平均的视角来看待。当前，全球商品的通胀

高度已经超过了年初的高点，在供需失衡的局面下，短期难以看到能源品的通胀

出现明显缓和，预计通胀持续时间可能超出预期；后续需要密切关注 PPI 向 CPI

的传导。整体而言，由于内需疲弱，经济内生动能走弱，PPI 向 CPI 传导欠缺基

本面的支撑，PPI 上升带来的通胀更多可能导致滞胀。此外，虽然欧美央行近期

开始关注通胀持续上升的可能性，但是距离加息依旧很远，这也意味着“以我为

主”的稳货币可以继续维持，货币政策没有收紧的基础和必要性。 

  目前来看，上中游生产端受到限制，房地产经济降温，供需双弱格局大概率

仍将持续。同时考虑到财政力量后置、基建可能适度托底，这是短期的一些有利

的因素。整体上我们觉得四季度的需求还是震荡向下的，节奏可能受前述因素影

响有所变化。总之，虽然后续 PPI 可能会高位震荡，但是 PPI 高企并不构成触



发央行货币收紧的条件，国内外经济形势将是央行货币政策更高权重的影响因

子。 

  展望四季度，市场或面临通胀高企+国内经济走弱的滞胀格局，货币将更多

专注国内基本面，对应货币政策利率的收紧概率较低。回顾 3 季度经济数据，

7-8 月的工业增加值分别为 6.4%和 5.3%，均大幅低于预期，显示经济动能仍然

偏弱。从生产端看，出口依赖度较高的行业两年增加值增速维持在 12%以上，

但内需相关行业受冲击较为明显：上游供给侧相关行业，以及消费类行业生产强

度普跌。因此，四季度央行收紧概率较低，整体以稳为主；但是需要关注通胀风

险对货币宽松空间的制约。 

   

（二）项目运行管理情况（如有）  

主要披露项目资金使用方向、履约情况以及收益分配情况等。 

  本产品主要投向请见上文“三、（三）3.新增投资品种资产投资”，收益分配情

况请见上文“三、（四）报告期间产品收益分配情况”，履约情况正常。 

   

五. 其他需要说明的情况 

（一）份额持有人个数  

份额持有人个数（个）  

期初  期末  

46 38 

- 

（二）其他  

- 

   

六. 声明 

郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表及附件真实、准确、完整。 

   

   

中国国际金融股份有限公司 

2021-10-27 

   

填报说明：  

1. 起始投资日期指首笔资金到达投资资产托管账户当日。  

2. 本表中“三、产品投资情况”的内容需经托管人复核。  



3. 三（一）产品资产净值和收益情况中，对于报告期间成立的新组合，期初是

指产品起始投资运作时点的数据。  

4. 成立以来累计投资收益率指自本投资管理人管理本产品开展投资以来的累

计数据。  

5. 报告期内投资收益=本期投资资产利息收入+投资处置收益+公允价值变动损

益+其他收入-受托费-托管费-投资管理费-交易费用-利息支出-其他费用（包

括审计费、清算费等）。  

投资收益率采用单位净值计算方法：收益率＝期末单位净值/期初单位净值

-1。若计算期间存在分红情况，则收益率采用分段计算方式，即分红之前的

单位净值增长率与分红之后的单位净值增长率连乘所得。即： 本期单位基

金净值增长率=（本期第一次分红前单位净值÷期初单位净值）×（本期第二

次分红前单位净值÷本期第一次分红后单位净值）×…… ×（期末单位净值÷

本期最后一次分红后单位净值）-1  

其中：  

分红前单位净值按除息日前一交易日的单位净值计算  

分红后单位净值＝分红前单位净值-单位分红金额。  

6. 货币型养老金产品在第三部分的产品资产净值和收益信息中单位净值指标

因不适用，可不填列。货币型养老金产品投资收益率公式如下：  

（1）按日结转份额的本期（或累计）净值收益率＝｛[ 




n

i

Ri
1

)10000/1(

]-1｝

×100％；其中，R1 为期初（或基金合同生效日）的每万份基金净收益，Ri 为日

每万份基金净收益，Rn 为报告期末的每万份基金净收益。  

（ 2 ） 按 月 结 转 份 额 的 本 期 （ 或 累 计 ） 净 值 收 益 率 ＝

{[ 




l

m

Rm
1

)10000/1(

]-1}×100％；其中，R1 为报告期起始至首次转份额期间（或

基金合同生效后首月）的每万份基金净收益，Rm 为第 m－1 次转份额至第 m 次

转份额期间的每万份基金净收益，Rl 为报告期最后一次转份额至期末的每万份

基金净收益。  

其中，日每万份基金净收益＝当日基金净收益/当日基金份额总额×10000。  

   

7. 对于伞状结构产品，披露对应的子组合的收益率。  

8. 新增投资品种是指相对于 11 号令规定的投资资产。  



9. 新增投资品种资产投资表中的收益率是指养老金产品估值办法中分类处理

的年化预期收益率或年化保证收益率等。  

10. 份额持有人数据由注册登记公司（TA）提供并确认。  

   


